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DI CONCERTO CON IL MINISTRO DEL TESORO E CON IL MINISTRO
DEL BILANCIO E DELLA PROGRAMMAZIONE ECONOMICA

Prot. n. 135/5@%C-D‘~®;C% B )

VISTE le leggi 24 luglio 1961, n. 729 e 28 aprile 1971, n. 287, recanti disposizioni in
materia di concessioni autostradah e di rilascio della garanzia dello Stato a favore dj
consorzi e societa a prevalente capitale pubblico; ~

1
]

VISTA la legge 28 marzo 1968, n. 5385 che ha apportato modifiche ed integrazioni alla
legge 24 Juglio 1961, n. 729,

VISTA lalegge 12 agosto 1982, n. 531, concernente il piano decennale per la viabilita di
grande comunicazione e misure di riassetio del settore autostradale;

VISTO 'art. 11 della legge 23 dicembrs 1992, n. 498, che demanda al CIPE "emanazicne

di direttive per la concessione della garanzia delle Stato, per la revisione degli strumenti
convenzionali e, a decorrere dall’anno 1994, per |2 revisione delle tariffe autostracali;

VISTO l'art. 10 della | egge 24 dicembre 1993, n. 337, che reca, wa 1'alto, ulteriori

disposizionl in t2ma di concessioni auiostradali, proseguendo nel Drocesso di progressiva

privatizzazione del s\,*tor\_,

VISTA la delibera CIPE 21 settembre 1593 con la quale sono state emanate direttive in
attuazione dell’art. 11 della legge 23 dicemore 1992, n. 498, ed ¢ stato in particolars
precisato che le tariffe di pedaggio autostradale devono essere fissate, con i criteri da
stabilire in via generale per [a determinazione delle tariffe e del prezzi dei pubblici servizi,

sede di rilascio o revisione della concessione sulla base, in particolare, del piano
finanziario da redigere in conformitd ad un modello unificato approvato dal Ministro dei
lavori pubblict, di concerto con il Ministro del bilancio e della programrnazione economica ¢

con il Ministro del Tesoro;

PRI FULIGHATALAR & JIGER BLLLG S1AEG B

VISTA la delibera CIPE 20 dicembre 1996, recante “Direttive per la revisione delle tarife
autostradali”, nella quale sono specificamente definiti 1 criteri di predlsposmone del

modello unificato di piano finanziario;

)
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RITENUTA ['esigenza di assicurare, in coerenza con 1] quadro regolamentare definito dalle
norme “sopra richiamate, mediante [’approvazione di un modello unificato, che i piani
finanziari presentati dalle Societd titolari di concessioni autostradali, contengano tuie le
informazioni necessarie ai fini dell’analisi e della verifica del costo del servizio;

DECRETA

Al sensi e per gli effett di quanto preifist_o al punto 2.1 della deliberazione CIPE 20
dicembre 1996, pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale n. 305 del 31 dicembre 1996, &
approvato 'allegato rnodello umﬁcato di pzano finanziario, facente panc mteszrante del

presente dccreto

Roma "1 5AFR. 1997

IL MINISTRO IL MINISTRO f-\HKM]NISTRO
DEL TESORO & DEL BILANCIO EDELLA __Di_pRLPHBBLICI
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= durala dalla concesslane . .

, Ulmostiazione del calcolo delie tarifle medie di pedagglo : Per | velcoll leggeri;
: . . Per | veicoli pesanti;

“Nota bene: . !
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$ Le Ipotest dl Irafiicoiadoflaletfevone essere supparate da una rigorosa analisl am:m domanda e deli'offerta df rasporio (passeggerl e mercl } che deve {enere conlo delle scenatio
atluale e prendere a tiferimento (ulli T madl di trasporio, operantf anche su percors! alternativl, che servono gli slessi segmentt di mercato deile inlrastrullure aulostradall gesltite

8 da gestire.Essa deve conslderare, Inoilre, o modificazion! del flussl di traffico prevedebill sufta base dell'evoluzione del quadro macre-economico, delle variabili socio-demograliche e
delfolterta di una mobilitd generata da altrl Interventi in corso dl reallzzaziene efo prograrmmali, con escluslone di quelli dl nuova realizzazione oggelto dl evenluale concessiona, interagenti

! sul sistema dei flussi di fraffico consideratl. L'anatlis| della domanda deve essere replicata per tenere conto delfimpalto degli Interventl di nurova realizzazlone oggello dl eventuale concesslone.

. 1N quesio caso essa dovra verilicare le nuove mwmmmsz_cl per modaiila di {iaspozio e per :co_om_m di tm-no_mo deila domanda previsia In presenza delle nuove realizzazlonl oggelto di
| concesslone. _
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IPOTESI TECNICHE
- Durala della concessione (numera di anni)
-imporio dei tavorl da realizzare:
- a carico del concedentie
- a carico del concessionario
- Imparto del favori interni {cosli capilalizzali)
- Data inizio tavori
- Durata dei lavori {(numero di mesi)
- Data aperiura al pubblico
- Crilet] wlilizzali per il calcolo delle manutenzioni siracrdinarie’ e am_ rinnovi

IPOTESE FINANZIARIE

- Ammontare dei finanziamenti
- Dyrata dei finanziamenti
- Tabelia di rimborso dej finanziamenti
- Tassg annuo di interesse dei finanzlamenti
- Contribuli in c/capitale
- Conlribuli in clesercizio
Tasso di remunerazione del capitale

POTESI CONTABILI
Opzioni in merito alfammortamento tecnico o finanziario

- Criteri di valutazione giacenze di Bmmmmu._:o e lavori in corso
- Aflro

IPOTESI FISCALL
- lmposta sl reddilo -
- ILOR o IREP
- Aliquota IVA su investimenti da realizzare
- Aliquiota IVA su ricavi
- Aliquota VA su acquisli
- Altre tas

IPOTESI MACROECONOMICHE
. - Inflazione annua {se rilevante)
. - Tassi di cambio (se rilevanie)
- Indictzzazioni varie {se rilevanie)




Tabelta 1 - CONTO Ez_pzw.bmﬂo (valori in milioni di lire)

—

AREA OPERATIVA

- Ulile {Perdita) netto di esercizio

_km_._m zlona prosizione finanzlarla a breve

it i =+

B

(n
- Aceantonamenti e ammonarent (1.2
- Quota TFR malurala nell'asercizio (1.3)
- Aulofinanzlaments {1.4)
- Variazlone capilate circolante nellp operatlvo {1.5)
- Flusso di llquidita dalla geslone correnle {1.6)
- Cosli eapilahzzati (7
- investimenl in beni reversibili {1.8)
- Conlnbuli in conte capilate (1.9}
- fnveslimenll in beni non reversibili (1,10
- Investimenti per immobilizzazloni immateriali {1.11)
- Salda aliri tussi gestione operativa . 11,12}
- Flusso di Hnuldila dalla gestlone operativa {1.13)
AREA FINANZIARIA
- Apporio degli azionislf {1.14}
- Accansione nuovi presltiti {1.15)
- Variaziona posizione verso FCG {1.16)
- Variazionn pasizione verso ANAS {1.17)
- Vaiiaziona defle inmabilizzazioni linanziarie (1.8}
i di {1.19)
- Rimborso prestilt consolidali + {1,200
- Rimbhorso nuovi presliti a medio-lungo lermine {1.21)
- Flusso di lquidita della geslione Hinanziarta (1.22)

—_—_— . .
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RICAVI
- Micawl U3 pustappl 2 .
- Provint el da subconcesston a etivith cotaleral {22
= AN provendt 2%
- Hiravilavarn cherr {2.4} .
- lclats {2 51
COSTIOPERATIVI '
- Ut produzione
- [Zosh personalg sideilo ala riscossiona (26 1) .
- Costi personals adrielto Blla sicirezza {26 2)
- Losti personale sddenia sba maniienzlons (283
- Viosth parsonale addelio a ., {26 4) )
- Cosibmanuteazione a innow (2. '
- CosH lavoii ciecz) iz
- Mrusiariont gi servlpil . (29
- Cawnnl g concessiane {210
= Acruush il talece o benl o consymg {211
- Varlaziony delle timunenze 211 2) - 1
- Allel casir il produrzions - {2113 B
- Lo commereini;
- Clasll persanal - [? 12}
- Frestuzlond d) serdzl {217y
« Rl east carmmeciall {214}
Fosd anupdileleativi 8 yeiverall
= Casil persanala {2 15)
- Prustarlan oi §enlz) {216y
- Al casii amnlnistralvl e genarall {217
- (Cost cupatizrall, Spesa dul Peisanate} f2.18 1)
- [Cosil capilafizzen Cosli matedoh)y {210 2)
-iCosd enpuializend Costt .. . 1 (2w
Fondn tnoy)
-1Hizzo {2,109
- Accanfonarmenio [ 200
- At accanionamenli v svalulazion) N {221y
STolale : 222y .
Karglis operativa facda [2.5 . 211 (222 ’
AMBMORTAMEHTI - .
- Aninaitamento inanziano (24}
- Atimor ameito lecoico banl feversiiy (225
- ArmmmoHaments leonles berd non reyvarsibi {421
- Adnmantamienie biinobillz 2a ool hnaokelol 220
- latals (2 2my »
Itlsuitato oporativa {2.23 - 2 283 {2 2% ’
el & proventi thuanxiar
- B0 hnane 1 su prustili congoldall con gaianzia deta Stain 12
- Bned inanaidl su presi consoldan senzy garsnzla delio Sao {234
- Dt oeneddlirione F.C.G. {2 32}
- {7osl del muoyi hoanalaoniend 8 meio-hingo lennine {233
- Proveath {onen) finangisd natl o lrava wradoa i2 34
- Proventl fonen) metil da koumobiiez s dosl tivanglara {225y ) .
- Al pruvend fonen) fuanaani naili {2 30y .
{Casti capitobrzall Onerd finanzlan) 12aT)
- Falale [2.2H}
Prevouil a vior) slraurdhparl - 1?2 1
Rlsultala prima dails ingosis (281 238« 239y [PE
mposia sul reddliv ol ssercleln {241
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ionarnenti e ammer el

Quata TFR maturata nell’esersizio

Avtofinanziamento

Variazione capitale cirzolante neto

operativo

Flusso di Hquidita deila gestione

correnie

Cosil capitaiizzati
Investimenti in beni reversibili
Contributi in conlto capitale

[nvesiiment] in beni non reversibili

investumenii per immooilizzazicn]

immaterialt

Saido aluri flussi gestione operativa

Flusso di liquidita deila gestione

operaliva

Apporio degli azionist

del Conto econcmics (56200 pCSilive s=

I\}
._..
d
OO

= Somma delle righe 2.20, 2

Indica la quota trattamento fine rapporto, ricompresa
tra i costi del personale nel Conto economico riga 2.6
(segno pesitivo).

= Somma algebrica delle rishe da 1.1 a 1.3.

Indica la variazione del capitale circolante newo
operaivo, il cui valore di fine esercizio & espesto nelia
iga 3.14 dvl Conto deoh investimenti. Si calcola, dai

valori 6 riga 3.14, come differenza tra if valore finale
dell’anno e il vajore iniziale (finale anno precedente),
Con segne negativo la varizzione ¢i circolante positiva
(ssprime un {abbisagno), con segno positivo la
variazione negativa (esprime una fonte).

1

Somnma algebrica delle righe 1.4 ¢ 1.5.

Scmmatcria delie righe 2.18 e della riga 2.37 (segno
negarivo: esprime un fabbisogno).

It

Indica i nuovi investimenti in beni reversibili previsy
in cizscun anne del periodo i pianc (segno negativo).

Contributi da percepire a fronte di investimenti (;ecmo
positive).

Incica [ nuovi investimenti in beni nen reversibill
previstt in ciascun anno del periodo di piano {segno
negativol.

Indica i nuovi investimenti n atrivita immateriali
previsti in ciascun anno del periode di pianc {segne
negativo).

Raggruppa tutts le altre voci non speciiicatamenta
considerate nelle altre righe del prospetto (segno
positivo ¢ nzgativo a seconda della natura di fonte o i

fabbisogno).

= Somma algebrica delle righe da 1.6 a [.]2.

Eventuali nuovi apporti degli azionisti (segno

pesitiva).
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Variazione pesizicne verso FCG

Lk e =

Variazione posizicne verso ANAS

Variazione delle immobiiizzaziont
finanziarie

Utili distribuit

Rimtorse prestitl consolidat

Rimborso nuovi prestizl a medio-
lungo termine

Flusso 1 Houiditd della gesticne
finanziaria

Variazione posizione finanziaria

a breve

" valere del disinvestimenti & quello contabile netie, poiché le eventuall plusvale
comprese nell'utile (perdita) di eserzizio i rigas 1.1.

N
bl

e U e S -
AGQICE | AITMIChlare d2 nuowY IINADZIATRERD & oo
|
. ——rn - F o - e K
Unge Leriing da COniorarTs {38gnd Dositive)

Variaziones della pesizione nel confronti del Fondo
Centrale di Garanzia, il cul valore globale & indicato i
riga 4.12 del Conto dei finanziamenti (segno positivo

I’ incremento del debito verso i Fondo, segno negativo il
decremento). -

Variazione della posiziohc nei confronti dell’ ANAS, il
cui valore globale & indicato in riga 4.13 de!l Conto dei
finanziamenti (segno positivo [incremento del debito
verso |"Ente, segno negativo il decremento),

ndica gli importi per investimenti (al netto dei
disinvestimenti') in immobilizzazioni finanziarie
(s=gno negativo se variazione positiva: investimenti
superiori & disinvestimenti; segno pesitivo se
variazione negativa).

Indica i dividendi distribuiti agli azionist {segno
negativo). -

) \\

Indica I’ammeontare della quota in scadenza dej deoiti

a medio ¢ lungo termine in essere al tempo zero (esclusa
la pesizione verso il Fondo Centrale di Garanzia ¢ verso

PAN.AS) (segno negativo).

Indica I’ammontare della quorta in scadenza sui nuovi
depitl a medio e lungo termine (esciusa la posizione verso
il Fondo Centrale di Garanzia e verso ’AN.A.S.) (segno
negativo). .

= Somma algebrica delle righe da 1.14 a 1.21.

= Somma z]gebrica delle righe 1.13 e 1.22. Ques:a
variaziore, se positiva, indica un miglicramento della
posizione finanziaria a breve neil*anno (maggiore
liquidita e/o minori debiti a breve), se negativa, indica
un peggioramento {minore [iquidita efo maggior
debiti a breve).
N.B. La variazione annua della posizione firanziariz a
breve rilevata in questo Conto finanziario sommata al
Saldo iniziale della posizione finanziaria a breve
(riportato in riga 4.15 del Conto dei finanziamentii alla
fine dell’anno precedente) deve corrispondere al valors
del Szldo finale della posizione finanziaria a breve (riga
4 15 alla fine dell’anno in corso).

nra o minusvalenze sono



LLA 2- CONTO ECONOMICO

TABEL
i
2.1= Ricavi da pedaggi
2.2 = Provenii netti da subconcessioni
e attiviad collaterall
2.3=  Alxi proventi
2.4 = Ricavi lavorl citerzi
23= Totzale
261-262-263-2564
2.7 = Cost manutenzicne e rinnovi
2.8=  Costl lavori cierzi
29= Prestazioni di servizi
2.10 = Canoni di cencessicne

21000 -

%]

Vanno indicati gli importi al netio della maggiorazions
tariffaria da versare 2l F.C.G.

Proventi netti da subconcessionari e da attivita
collaterall autorizzate dall’Ente concedente,

Comprende tutti gli alwi proventi della gestione
autostradale afferenti ad antivita i cui costl govano
coperiura arraverso il pecaggio (ad esempio: inmroit
aggiuntivi per transiti ezcezionali, caneni per
amraversamenti, etc. con esclusione dei provent
finanziari). Comprende, aliresi, eventuali canoni percepiti
per I"uso diretto o indiretto deila rete autostradale, nonché
eveniuali contributi c/esercizio da specificare nella
relazione illustrativa del pianc.

Evidenzia i ricavi per i lavori prestati dalle Societa
per conto terzi.

= Totale dellerighe da2.1a2.4.

Le voci 2.6 indicano i costi del personale impiegato neila
produzione distinto a seconda delle funzioni. [ costi-si
intendono compresivi delle quote di accanicnamento al
fondo tramamento di fine rapporto di lavero e sono al
lordo delle eventuali quote capitalizzate inciuse nelle
righe 2.18.

Comprende i costi di manutznzione ordinaria ¢
straordinaria inciusi quelli avenii natura
incrementativa del patrimonio reversibile destinati
pertanto a figurare tra gil investimenti dexagliati in
apposita tabella allegata al piano.

Evidenzia i costi per [ lavori prestati dalle Societd
Der conto 1erzl.

Indica i cosu det servizi di produzione prestati da
fornitori estemi.

= Evidenzia siz il canone di legge dovurto alle Staro
quale percentuale sui ricavi da pedaggio riportati nella
riga 2.1, sia ghi evenmuaii canoni fissatt in convenzione
a favere dell’Ente Concedente in rejazione ai provent

per subconcessioni ed aitre attivita collaterall diogi-

alla riga 2.2.
Ay p—

=

L2 voci 2.1} comprendono rispettivamente gli acquisti i



2.12= Cosii personale A
2.15 = Prestazion] di servizi'
2.14= Alui costi commerciali

2,13 = Costi personale

2.16 = Prastazioni di servizi

2.17 = Al costi amministrativi e general;
2181-2.182-2.183

2.19 = Utlizzo {(Fonde rinnovi)
3.20 = Accantonamento (Fondo rinnovi)

Altol accantonamenti & svalutazioni

)
1.4
1}

221 = Totals

2.25 = Margine cperativo lorde

2.24 = Ammoriamento finanziario

.

223 = Ammoramento lesnico
Seni reversibii

I=

LMo, 2 VENEDIOR! 22lle mimianenie

i
By
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3
3
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i

‘i 2itrl cosul 81 croduzione a:iorde delis guors

eventualments capitalizzare comprese nzile righe 2.18.
Indica i costi del personzale commerciale.

Indica i cosii dei servizi commerciali prestati da fomitor]
esterni.

Comprende tutil gli altri costi commerciali.
Indica i cost del personale amministrativo e generale.

indica i costi del servizi amministrativi ¢ generali prestati
da fornitori esterni.

e .
Comprends tutti gli alifi costl amministraiivi e generali,

Le voci 2.18 evidenziano costi atribuibili all amivita
incrementativa del patrimonio reversibile defla Sociera,
destinati partanto a costituire base di commisurazione
delle quote di emmortamento finanziario o di
ammortamento tecnico a decorrere dall’anno di entrata in
esercizio dell’opera. Il segno di tali valon & negarivo,
poiché indicano rettifiche dei costi operativi i
competenza del periodo.

E® "utilizzo del Fondo rinnovi =ffertuato dalle
Cancessionarie che amuano "ammortamento
finanziario.

E’ I'accantonamento al Fondo rinnovi efferuato
dalle Ccncessionarie cie hanno optato per
i"ammortamente finanziario.

Comprende tutti gli altri accanionamenti per oneri € rischi
{svalutazione crediti, 1c.).

Totajerighe da2.6 2231

= E'la quota residuale dei ricavi destinata
aila reintegrazione tecnica e finanziaria del
capitale Investito (ammorament) ed aila sua

a colonna acceglie le quote annue di accantcnamento
in vista della futura devoluzione gratuita degli
impianti per le Concessionarie che non effettuano
I’ammortamento tecnico.

Riguarda le quote annpue di ammortamento dei beni
reversibili per le Concessionarie che nen aituano
I’ammortamento finanziario.
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7 aie riga si fiportane gil stanziament annui gl
Denl noA reversiotll T - - rejativa fondo.

{12

Ammortamento immobilizzaziond tccogli le quote di ammoeriamento relative a wali cespit.

immaterali

I

Toale Somma deile righe da 2.24 2 2.27.

E’ il valore residuale dei ricavi destinato alla normale
remunerazione del capitale investito e pari alla
differenza tra lariga 2.23 e lariga 2.28.

Risultato operativo

Ciascuna di tali righe accoglie gli onert finanzian, al
lerdo delle capitalizzazioni iscritte nellariga 2.37,
anerﬂntr ad una de*ermmana tipologia di indebitamento
gii'In essere nel periodo iniziale i plano.

[ {%]
[9Y]
—
.
‘LJ
LeY]
1}

Comprende 1 costi di remunsrazione dei nuovi
finanziament] a medio e lungo termine ca reperirsi sul
mercato, ca calcolarsi ad un tasso pari a quello ufficizle
. di sconto rilevato al momen to della redazione del piane
{ U§ f j_ finanziario, maggiorato di uno spread pari ad [ punto

percentuale.
L=

Saldo {pesitivo o negativo) tra | proventi finanziari
previsti nel periodo su]I’impiecro delle d’sponibilitﬁ
finanziarie a breve e gli oneri finanziari previsu
sull’indebitamento finanziario a breve, Le dispenibilita e
le fonti finanziarie a breve sono incluse nella voce 4.17

* del Conto def finanziamenti (Saldo pesizione finanziaria
a breve},

Costi dei nuovi finanziamenti
a medio-lungo termine

Proventi {operi) finanziari
netli a breve termine

Comprende tutt} prov=nti e 1 costi connessi alla
immaobilizzzzioni finanziarie (voce 3,15 del Conto d
finanziamenti) strumentali ali‘esercizio deila ges:loae

autostradale.

Proventi (oner) neni
da immobilizzazioni finanziarie

" Raggruppa gli eventualj altri proventi e oneri finanziari

Altri preventi (oneri)
acn specificatamente considerati nelle altre righe de!

finanziari nett
prospeito.

Evidenzia oneri finanziari destinati a costituire >ase di
commisurazione delle guote di ammortamento finanziario
a decorrere dall’anno di entrata in esercizio de[l’opera.

Costl capitalizzati, Onen
finanziari

Rappresen:a il saldo tra | proventi ¢ gli oneri finanziari,

Totale
retiificati dalle capitalizzazioni {righe da 2.30a 2.37).
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Brovent] ¢ onert straordinari

Risulato prima deile imposte
e

Impesie sul redéiio di ssercizie

Utile (Perdita) di eserzizio

A

aggruppa le componenti i ¢osu e di ricavi stacrdinary,
istinguendo separatamente |2 plus-minusvaienza ¢ le

.

opravvenienzs attive e passive.

L0

(¥¥)

= Somma algebrica delle righe 2.29,2.38 e 229,

Indica le imposte sul reddito di competenza
dell’esercizio calcolate come segue: riga 2.40 (se
positiva) x 0,532,

= Somma aigebrica delle colenne 2.40 e 2.41.
Esprime il risultato economico di sintesi della gestione
aziendale, ante remunerazione del capitale proprio.



TABELILA3-CONTO DEGLI INVESTIMENTI o

R b g
Per gli investimenti ¢ necgssario inserire anche i dati all’inizio del periodo di piano (tempo 0). Tale
informazione si rende necessatia sia per redigere il Conto finanziario (tabella 1) e quello del
Fabbisogno finanziario annuo (tabella 3), sia per apprezzare in via pill significativa la redditivita

dell’impresa.

Ripora i costl di realizzazione degli impianti reversibiii
in esercizio approvati ed aumentati delle

eventuali rivalutazioni operate in applicazione di
normative di legge, degil interventi ¢l adeguamento e
miglioria e dei costl di manutenzione straordinaria
incrementativi del patrimenio.

.= Opere in esercizio

LR ]

Accoglie | costi delle opere in corso di realizzazione
approvati, destinati ad essers trasferiti alla riga 3.1
al momenio deil’entrata in esercizio delle opere siesse.

3.2= Operzincaorse

: |
Siriferisce alle nuove iniziative di investimento non
ancora avviate al momento della stesura del piano e
destinate ad essere trasferite aila riga 3.1 al momento
della previsia data di loro entrata in esercizio,

= Nuove opere

")
[
I

Questa voce rappresenta il progressivo degli oneri

>4 = Onen finanziari capitalizzat
su prestiti consotidati . finanziari annuali capitalizzasi su prastiti consolidati.
3.5 = Oneri finanziari capitalizzat ' Questa voce rappresenta i} progressivo degii oneri
su nuovi prastiti finanziari anpuali capitalizzati su nuovi prestiti.
3.6=Oneridiversi capitalizzati Comprende la sommatoria degli oneri capitalizzati
relativi ai beni reversibili. diversi dagli oneri finanziari.

3.7 = rondo ammoriamento @cnico [n conformita alla normativa sul bilancio di esercizie,

'a consistanza del fondo ammontamento tecnico
va sotiratia dal costo sostenuto per 2 opere.

3.7 bis = Fondo ammortamento finanziario Se la Societa opta per 'ammortamento finanziario nella’
presente riga deve essere indicato 1l totale progressivo
degli accantonamenti effettuati. La consisienza del Fondo
va somiratia dal costo sostenuto per le opere.

3.8= Torale immooilizzazionl E’ dato dalla somma algebrica delle righe da 5.1 3 3.6

dedetta lariga 3.7 0 3.7 bis.

Comprende i valori residui del costo dei beni reversibili
che a fine concessione deve trovare coincidenza con la
somma del fondo ammoriamento finanziario o de] fondo
ammortamento tecnico € del fondo contributi in conto

impianti {riga 4.5).

reversibill nette
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Immobilizzazioni tecmiche
non reversibili e e

Fondc ammortamento tecnico
beni non reversibili

Totale immobilizzazioni
non reversibili netie

Immebilizzazioni immaterial:
nete

Immobilizzazion! finanziasie

Capitale circolante
I..‘
neTio operativo

Altri impieght nerti corrent

Totale impieghi

(R ¥)

Raggruppa il valore dei beni non reversibili nella piena.
disponibiliia del Concessicnario (mobili, automezzi,
fabbricat, ete.) adibit] alia produzione del servizio
autostradale esclusi gli eventuali beni di auivita
collaterali non ricompresi nel rapporto concessorio con
IPANAS.

Trattasi di riga che rewifica quella precedente.

= Differenzatralerighe 39e 3.10

re +

I'valori riperiati in tale riga si intendono gia al nemo delle
quote di ammortamento.

Riguardano il valore delle partecipazioni in altrs societa
ed i crediti a medio-lungo tarmine (al netto delle eventuali
svalutazioni) di natura stumentale ali’esercizio della
gestione autostradale. -

Coemprende i valor defle arzivita e delle passivitad carenti
connesse alla gestione operativa deli’impresa, derivanti,
cice, dal suo normale ciclo di funzionamento. Tra ie voci
principali si segnalano: crediti verso clients, altri craditi
cperativi, rimanenze, debiti verse fornitori, debitl verso
personale ed enti previdenziali, alut debiti operativi
correntl.

Indica il valore degli impieghi corrent  deile evenmuali

fonti correnti escluse dal capitale circolante netio

operativo (in guanto non riconducibili aila gestione
ecly

operativa) ¢ non incluse in altre voci del conto deg!
investimenti e delle font di finanziaments,

= Somma deilerighe 3.8,3.11, 3.12,3.13,3.14, 3.15.
Indica il valore complessivo degli impiegni esistent
alla fine di ogni pericdo di piano. Tale valcre
cortisponde al totale delle fonti di riga 4,17,

N.E. Nel scuoporre la Tab. 3, le societd concessionarie dovranno esplicitare { beni ricompresi nella categeria
delle Immobilizzazioni reversibili ed 1 beni ricompresi nella categoria delle Immobilizzazion! tecniche non

reversibili
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Capitaie sociale

Riserve e utiii (perdite) a nugvo

Utile (perdita} di esercizia
Totale
Contributi in ¢/impiant

Fondo rinnovo bent reversibili

rondo trattamento fine rapporo

&1t fondi

Totale

Prestin: consolidati con
garanzia deflo Stato

Prestiti consolidati senzz
gararzia dello Stato

Fondo Centrale Garanzia

sario iasern
rende necessaria sia per re
Fabbisogno finanziaro annus=&abella 5), sia
dellimpresa

digers

a per apprezzars im via pid significativa la redéitiviia

datl all'imizio del periodo ¢i piano (tempo 0). Tals
il Conto finanziaric (tabella 1) e quello del

Comprende gli apport: effertivamente versati dagli
azionisi in conto capitale sociale e le'riservs trasferitz a
“capitale (i dati si intendono pertanto al netio def decimi
ancora da versare).

1! dato iniziale 'comprﬂnde le riserve iscritte nell uitimo
bilancio di esercizio approvato mentre le suecessjve
VELTIB.ZIOI'II possono rigardare evenmali incrementi in
attuazione a provvedimentl di leggs In corso o
diminuzion! per trasferimento ci quota parte di esse a
capitzle sociale. In questa vocs sono compresi gli utili o
le perdite dei precedenti ssercizi di piane portati a nucvo.

di Conio »COHOI‘H]\.—O
Y

Somma delle righe da 4.1 a 4.3.
Rappresenta ['entitd dei mezzi propri de] Concessionario
vincolati durevelmente all impresa. ‘

=Riga 2.4

Indica 'entita dei contributl erogati dall Ente concedente
a fronte di investimentl in immobilizzazioni reversibili,

Rappresenta I’ammontare cumulato degli sizanziament!
annui, al netto degli unlizzi effermuati dalle
Conesssionarie che hanno optato per "ammoriamento
finanziario,

E’ a fronte delle indennitd maturate 2 taje uicle. a fine di
ciascun periodo, dal personale dipendente al newo degli
vrilizz! efferuati nellanno.

Sono a fronte di oneri e rischi di incerta entiiz ¢ periodo
di manifestazione.

=Righeda4.6a4.38.

Riporta il-valore residuo a fine di ciascun anno dei debit
assistit] da tale garanzia.

Siriferisce al valore residuo i tunti gl altri prestiu gia

in essere al momento della redazione del pizno.

Trattasi del debito per interventi effetiuati dal F.C.C. pe
conto della concessionaria.
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Prestiti da contrarre a
medio-fungo termine = -=sae-

p

Szido pesizione finanziarja
a breve

Totzle debiti finanzian
net

Torale fonti

Trantasi gel dedito per intervent efferuari dall ANAS per

1

conto deila Concessionaria.

Sinferisce all’indebitamento a medio ¢ lungo termine
ancora da contrarre al momento della recazione del piano
come da tabelle aggiuntive relative ai piani di
ammortamento.

= Saldo di rurte le posizioni finanziarie a breve,
quali le esposizioni e disponibilita presso banche,
cassa e ttoli che non costitbiscono investimento
duramro. :
N.B. Il saido posizione finanziaria a breve finale {pesizive
0 pegallvo) corTisponde alla somma algebrica tra la
posizione finanziaria iniziale e la variazione
disponibilitd liquide esposta ne! conto finanziario (riga
}.23).

Somma delle righe da 4.10 2 4.15.

‘

3
Equivale alla somma delle righe 4.4, 4.5, 49 e 4,16
e corrisponde per ciascun anno all’entitd degli
impieghi di cul alla colonna 3.16.
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COPERTURA

e
Investimexti in immeobilizzazion:
materiali e immaterial]

Investimenti in immobilizzazioni
finanziarie

Variazione del cap. circ. netto
operativo ¢ alul impieghi correnti

Rimbarsc debiti in scadenza

Saldo altri fabbisogni

Totale fabbisogni
Contributi in ¢/impianti
Autofinanziamento

Totale fabbisogno netio
Apporti degli azionist]
in c/eagitale

riranziamenti a
medio-lungo termine

Variazione posiziane
finanziaria a breve

Totale copertura

Indica gli imporii previsti per neovl investimen:i,
natcnah e immateriali di clascun esercizio. Sommeatoria
delie righe 3.8,3.11e3.12

Indica ghi importi per investimenti, al netto dei

disinvestimenti, in immaobilizzazion] finanziarie
{partecipazioni azicnarie, finanziamenti a medio
termine, etc.).

e Jungo

Indica la vanazions (positiva o negativa) del capitale
cirddlante netto operati Vo (rportata anche inriga 1.3)
dlla quale si aggiunge la variazione degli altr 1mpsez}u

correnti {differenza tra valore finale e iniziale di riga

3. 15) L’eventuale varizzione negativa ‘ra i salci finali e
iniziali di tali vocl va riportata con valore negativo ¢
cestituisce vna riduzione de! fabtisogno finanziano

anauc.
4
1

Indica I'ammontare della quota in'scadenza cei mutul ed
altri debiti (ANAS, F .C.G.etc.}.

Gli importi di questa colonna rappresentano il saido delle
componentl di fabbisogno nen specificate nelle aiwre righe
della tabella 3 da indicare in apposiza Tabeila.

= 3.1as5.

Somma delle nighe ca

rattasi dei contributi percenitl a fronte di investisnenti.

Valore diriga 1.4,

te dalla differenza frala riga 3.6 e le righe

3.

" da

el

lJl
['Il

[ncica eventuali nuovi appori degli azionistl.

Indica 'ammontare dei finagziamenti da contrarre,

Indica iz variazione della esposizione finanziaria

a breva termine cost come risulta dalle variazioni subite,

asercizio dopo esercizio. dalla riga 4.17.

= a3 1z,

Semma delie righe da 3,10
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1. CRITERI GENERALI

i e . N L . eu ‘. -—“.
Nell*ipotesi di imprese che Tormiscano sia servizi regolati che alwre ariviid sul ibero mercate, i costi &4

i ricavi rientranti nell’aftivité oggetto di regolazione dovranno essere distinit mediants appesid schemi

ci contabilitd analitica.
In quesio caso i piano finanziario dovr fare rferimento alle sole amivitd ogeeno di rego la_io-ne
(distinguendo costi & ricavi ifnputabili alle singole trate oggento di concessione).

f* +’ 4
Neil'ipotesi di imprese che forniscano, oltre al servizi autostradall, anche alre artivita (sia che si trani
di anmivita oggetto di regolazione che ¢i attivita fornite sul liberd mercato) che utilizzine direttamente o
2NnCne Presunto ¢l

el

'3
indirettamene la rete autesradale, nel piano finanziado andra indicato £a 1 deavi il e

in via definitiva e per il quinquensio di applicazione del meccanismo di

adeguamento tarifiarno in sece convenzionals).

k]

iabelle che costitiiscono i piano finanziario vanno recante nella loro interezzz per il pn':no

quinguennio di dura:a della concessione, 1vi compreso 1'anno di recazicne del piano finarziaric. Per g

anni successivi al primo quinguerrnio, le tabelle vanno compilate potendo accorpare le segrent righe:

TABELLAL

1.2el.3;

,_.
It
Lo a
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L
R
(83
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1~
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[
h
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2.30,2.31,2.32,2.33 2 2.34, _
2.35,2.36e2.39 i
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TABELLA 4 .

ile4d2;

47248;
210,411,412e413;
414e413

TABELLAS

i

L2 vocl non comprese nei raggrippamerii consentiti deveno essere compilats sirgolarmenie,

2. RENDIMENTO DEGLI INVESTIMENTI
[t Aferdmento per il caleolo del rendimento econcmico 2 il flusso di liquidiiz della gesiione operativa

(1.13).

Occorre pero distinguers le diverse ipotesi in cui si deve predisporre un nucvo piane finasziaric:
2} in assenza di nuovi investimenti stracrdinar:, in occasione ¢l WA NLOVO rapporto di concessione;

E) in assenza di nuovi investimenti straorcinarn, all'atto delia prorega di un rapporic in essers;

¢) in sresenza di nuovi investimenti straoréinan, all’ano della proroga di un rapperto in essare;

d) in preserza di nuovi Investirmenid stracrdinari, in occasione dell’affidamento ad una npuovs

concessionaria.




I

N.B. La definizione della natura straordinada dei “nuovi 1nvestimenn” sara chiz@ita in sede &

convenzione.,

Nel caso d), 1} rendimento degli investimenti sara pan al tasso (Tasso Interno i Rendimento = TIR) che
rende eguale a zero il valore atruale netto det flussi di liquidita della gestione operativa al lardo degli
onen finanziar. Tall oneri possono essere calcolati rielaborando 1 dati espressi nelle righe 2.30, 2.31,

32, 2.33, 2.34. 11 valore da attualizzare & costitutto dal valore indicato nella riga .13 pit gli oner

1~

finanzian ( rielaborati dal conto economico del piano), al quale deve essere sormmato, come flusso
positivo, ii valore finaie (o valore residuc) degli investimenti (3.16 al tempo 7).
*

Nej casi a), b) e ¢) 1l TIR deve essere calcolato come al precedente punto d), ma inserendo al tempo 0,
come flusso negativo, il valore iniziale degli investimenti (3.16 al tempo 0).
L’equilibrio economico del piano finanziario presuppone che il TIR sia superiore o eguale al costo del

s .
capitale, commisurato, in via convenzionale, al ROI (Return On Investment) medio conseguito dalle

Concessionarie nel cingue esercizi precedent! la presentazione del piano firanziasio.

Per il calcolo del ROI, Reddito operativo (RO )/ Capitale investito (CI), desunto dal bilancio di esercizic,

si puo procedere nel modo seguente:

RO = (=) Utile (Perdita) dell’esercizio ' voce 26) del conto economico. art. 2423 cc.
(+) Oner: straordinat voce 21) del conto economico, art. 2425 c.c.
{-} Proventi straordinari voce 20) del conto economico, art. 2425 c.c.

(+) Interessi e altri oneri di competenza voce 17} def conto economico. art. 2423 c.c.

CIl= (+) Totaie attivo Totale atiivo stato patrimoniale, art. 2424 c.c.
I
(-) Debiti non finanziari vocl da D.3)a D.13) Passivo di stato patrimoniale, arz. 2424 c.c.

{-) Ratei 2 risconti passivi voce E) Passivo di stato patrimeniale, art. 2424 c.c,

Per ogni esercizio si procedera al calcolo del vaiore medio del capitale investito, per cui:

ROI=RO/(Cl iniziale + CI finale)/2]



